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I. AcciON. CoNCEPTO. NATURALEZA JURIDICA

La accion puede ser definida desde dos puntos de vista, teniendo en cuenta que esta
puede observarse desde la parte del capital que representa o desde el documento en
si mismo: por un lado se puede decir que representa la cuota parte del capital social
de las sociedades accionarias, permitiéndole a su titular ejercer determinados derechos
y cumplir con determinadas obligaciones; asimismo, se la puede definir como el titulo
valor que instrumenta ese derecho. La accién como cuota parte acredita la posicion de
accionista a quien la ostenta, y fija su estatus de socio.

La accién como titulo, pertenece a la categoria de los “titulos de participacion”, repre-
sentativo de derechos societarios, los que se caracterizan porque no incorporan un
derecho de crédito, sino un complejo de derechos, facultades y obligaciones que son
inherentes a la calidad de socio. El doctor Alegria opina de la misma manera, al sus-
tentar que “la accién es un titulo de participacién, de ejercicio continuado, incompleto,
causal, fungible y comercial”l.

Pero el estado de socio no se adquiere con la emision y entrega de los titulos repre-
sentativos, sino desde el momento mismo de la suscripcidn del capital. La jurispruden-
cia ha dicho: “la accién incorpora en si la condicion de socio, titulo que puede no exis-
tir o emitirse porque desde antes se es accionista (...) la calidad de socio nace desde
el momento mismo de la suscripcidn del capital (...) la documentacion del derecho no

ﬂ (1) ALeGria H. “El titular de las acciones preferidas sin derecho a voto y rescatable es accionista”, LL 1981-
D, p. 817.
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es por consiguiente concomitante con el nacimiento del derecho documentado, sino
posterior”2,

II. CLASES DE ACCIONES. NOMINATIVIDAD

Es sabido que uno de los rasgos mas caracteristicos de las sociedades accionarias es
el hecho de que los socios limitan su responsabilidad a la integracidn de las acciones
por cada uno suscriptas.

Al sancionarse la Ley de Sociedades Comerciales en el afio 1972, se estipuld en su ar-
ticulo 208, al tratar sobre la forma de los titulos, que las acciones podrian ser al por-
tador y nominativas, y estas ultimas, a su vez, se podian subdividir en endosables o
no: “Articulo 208. Los titulos pueden representar una o mas acciones y ser al porta-
dor o nominativos; en este Ultimo caso, endosables o no”. Pero originariamente no con-
templd a las acciones llamadas escriturales, las que se incorporaron a nuestro régimen
posteriormente por la ley 20.643 de nominatividad de los titulos.

Este tipo de accion llegd a nuestro derecho con el fin de simplificar la transmision fisi-
ca de las acciones, creando las acciones escriturales y los certificados globales.
Permitié prescindir de los titulos con los que se representan las acciones, reemplazan-
dolos por inscripciones en cuentas asentadas en un registro de acciones llevadas ade-
lante por la propia sociedad emisora o por una sociedad creada a tales efectos y auto-
rizada por el érgano de control.

Es evidente que esta ley modificd un rasgo caracteristico de la accién, su representa-
tividad en papel, siendo la accién escritural una accién sin papel o sin documento que
se inscribe en cuentas especiales. Se convierte en una accién desmaterializada, ganan-
do gran terreno en los fines practicos, ya que se resuelven parte de los problemas que
acarreaba la acumulaciéon documental de titulos y de traspaso de paquetes accionarios.
Acredita el accionista su calidad de socio con un certificado expedido por quien lleva el
registro de esas acciones, los que deberan ser especiales para cada asamblea. Las
acciones referidas podian transmitirse de diferentes modos, siendo las acciones al por-
tador las de mayor flexibilidad traslativa, ya que su transmisién se producia por la sim-
ple entrega como las cosas muebles, otorgandole a su poseedor el estatus de socio.

A su vez, las acciones nominativas endosables se debian transmitir por simple endoso
puesto en el reverso del titulo. Esta accién circulaba libremente sin necesidad de su
inscripcion, hasta tanto el endosatario reclame el ejercicio de los derechos que esta le

1 (2) CNCOM, Sala B, 25-7-1989. Autos Scondras, Horacio c/Ferreteria constitucion SACI.
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otorga, momento en el cual se presentaba con el titulo endosado a su favor y se ano-
taba al poseedor en el libro de registro. Las acciones nominativas no endosables en
cambio tienen un régimen particular.

Doctrinariamente se discute si el contrato de transferencia de estas acciones debe cali-
ficarse como cesién o como compraventa. Aquellos que consideran que se trata de un
contrato de cesidn, ponen el acento en el conjunto de derechos y obligaciones que esa
transferencia implica.

En cambio, autores como Vitolo sostienen que estamos frente a un contrato de com-
praventas3, ya que sin desconocer lo precedentemente anotado, las acciones son cosas
en los términos de los articulos 2311 y 2312 del Cddigo Civil, donde lo caracteristico
es que su valor se encuentra en ser ellas contenedoras de un conjunto de obligaciones
y derechos en relacién a la persona juridica sociedad y por ello el transmitente tiene
la obligacion de responder por vicios redhibitorios y su saneamiento. Postura en la que
nos enrolamos, ya que de considerar cesidon al contrato, el cedente sélo garantizara la
legitimidad y existencia del crédito y no la solvencia del deudor.4

Las acciones al portador siempre han despertado resistencia tanto doctrinal como juris-
prudencialmente, por dos grandes razones: la facilidad con la que se podrian violar
regimenes de orden publico como el régimen patrimonial del matrimonio o la porcion
legitima reservada a ciertos herederos, entre otras maniobras fraudulentas a la que se
prestaba, sin contar que permitia la incorporacion de “accionistas golondrinas”, al decir
del doctor Nissen. Paises como Reino Unido de Gran Bretana, Estados Unidos de
América, Noruega, Grecia, Chile, Per(, entre otros, poseen legislaciones que prohiben
la emisidén de acciones al portador. En Espafa y Francia, en cambio, se encuentra per-
mitida su emision bajo fuertes restricciones.

Por diferentes motivos circunstanciales, nuestro pais ha restringido a lo largo de su his-
toria la emisidn y circulacién de acciones al portador, principalmente por leyes fiscales.
Luego de vaivenes legislativos, finalmente en el afio 1995, se sanciona la ley 24.587,
por la que regresamos nuevamente al Régimen de Nominatividad Obligatoria de los
Titulos Valores. Esta ley, fue reglamentada por el decreto 259 del afo 1996, y es la
que se encuentra vigente en la actualidad. Su articulo 1° establece: “Los titulos valo-
res privados emitidos en el pais y los certificados provisionales que los representen
deben ser nominativos no endosables. También podran emitirse acciones escriturales

ﬂ (3) VitoLo, Daniel. “Compraventa de paquetes accionarios y garantias por pasivos ocultos”, en Transferen-
cias y negocios sobre acciones, p. 25.
(4) “El vendedor de un paquete accionario solo transmite sus derechos de socio y no responde por la exis-
tencia de pasivos ocultos u otras irregularidades (relativas al estado del patrimonio social), salvo que se
hubiera pactado expresamente tal responsabilidad” (Rocha Ramén ¢/ Puente Osvaldo, CNCom, Sala C,
14/6/88).
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conforme a las prescripciones de la Ley de Sociedades Comerciales 19.550 y sus modi-
ficaciones”.

El titulo valor es el documento esencialmente transmisible y necesario para ejercer el
derecho literal y auténomo en él mencionado. El articulo 226 de la ley 19.550 estable-
ce: “Las normas sobre titulos valores se aplican en cuanto no son modificadas por esta
ley”. Este articulo ratifica la naturaleza de titulo valor o circulatorio de las acciones de
las Sociedades Andnimas; existe doctrina que no opina de esta forma.

II1. TRANSFERENCIA DE LAS ACCIONES. INSCRIPCION

Solo abarcaremos las acciones que nos interesan en este trabajo, que son las nomina-
tivas no endosables, uno de los dos tipos de acciones hoy vigentes que pueden emi-
tirse. Las acciones nominativas no endosables se transmiten por actos entre vivos (que
puede ser de manera voluntaria o forzosa) y por causa de muerte, mediante un acto
complejo llamado en doctrina transfert.

Esta transferencia requiere: a) la cesion de los derechos por actos entre vivos median-
te el titulo respectivo (venta, dacién en pago, etcétera) o por causa de muerte, suma-
dos a la tradicidon o posesion de los titulos; b) la notificaciéon a la sociedad que regula
el articulo 215 de la Ley de Sociedades Comerciales; c) la anotacion de la transmision
en el titulo, segun lo dispuesto por la ley 24.587, articulo 2° y su decreto reglamenta-
rio 259/96, articulo 1° inciso a), y d) la inscripcion en el libro de registro de acciones,
segun lo estipula la ley 19.550 en los articulos 213, inciso 3°, y 215 primer parrafo,
como asi también la ley 24.587, articulo 2°.

Esta inscripcion es a los efectos de que la transferencia de las acciones surta sus efec-
tos frente a terceros y frente a la sociedad, la cual es de libre consulta. Una vez ins-
cripta en el Registro de Acciones, el nuevo socio puede hacer uso de los derechos que
estas les confieren y asumir sus obligaciones. Bien dice el doctor Nissen que la inscrip-
cién la puede solicitar tanto el vendedor como el comprador, debido a que ambos tie-
nen interés suficiente para que esa inscripcion se realice, mas alla de que la parte final
del articulo 215 de la ley 19.550 diga que solo tiene legitimaciéon para solicitarlo el
“endosatario”.

Sabido es que la inscripcidon es meramente declarativa porque el derecho nace fuera
del libro, pero esta inscripcién hace a la legitimacion del titular de las mismas. La for-
malidad de la inscripcién no hace a la validez del contrato, sino a su eficacia, ya que
sin esta, el cesionario, no puede reclamar frente a la sociedad la efectividad de ningu-
no de los derechos del cedente como accionista.
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La venta podra ser por instrumento privado ya que la ley no exige una forma determi-
nada de instrumentario. Producida la venta, por tratarse de acciones nominativas, se
cancelan los titulos accionarios del transmitente y se emiten nuevos con la designacion
del nuevo titular.

El asentimiento conyugal, por el principio de la libertad de formas que surge del arti-
culo 974 del Cédigo Civil, puede ser otorgado por instrumento publico, por instrumen-
to privado y aun verbalmente, lo que serad una cuestion de prueba. En los casos que el
acto principal a instrumentar debe ser bajo la forma de Escritura Publica, el asenti-
miento conyugal debera ser otorgado bajo la misma forma, ya que asi lo estipula el
articulo 1184, inciso 10° del Cdédigo Civils.

El asentimiento, al ser una manifestacion que complementa un acto celebrado valida-
mente por otra persona, puede ser otorgado en forma previa, concomitantemente con
el acto o en forma posterior. Si se efectla previamente, cierta doctrina y jurispruden-
cia sostiene que debe efectuarse especificamente para el acto a celebrarse, no bastan-
do un asentimiento de caracter general; y si es posterior tiene los efectos subsanato-
rios o confirmatorios del acto, tal como explicaremos mas adelante.

IV. REGIMEN PATRIMONIAL DEL MATRIMONIO

Un gran avance significé para los derechos de la mujer y la proteccion del patrimonio
conyugal la reforma introducida en nuestro derecho por la ley 17.711 en el afio 1978.
Dos de los pilares fundamentales de la reforma fue reconocer la plena capacidad de la
mujer y crear un marco normativo suficiente para proteger el patrimonio ganancial de
los conyuges.

Es por ello que introdujo en nuestro Coédigo Civil normas tuitivas como los articulos
1276 y 1277 del Codigo. El espiritu de su incorporacion al derecho vigente fue prote-
ger a la familia y su patrimonio, pilares fundamentales de una sociedad organizada.
Esta ley 17.711 adopta un régimen legal Unico, la gestion separada de los bienes de
los conyuges, es decir, cada uno de ellos administra y dispone de sus propios bienes y
de los gananciales por él adquiridosé. Mientras dure el vinculo patrimonial del matri-
monio, cada uno de los conyuges tendra la libre administracion y disposicion de sus
bienes propios y de los gananciales de su administracién.

1 (5) Articulo 1184 del Codigo Civil: “Deben ser hechos en escritura publica, con excepcion de los que fuesen
celebrados en subasta publica: (...) 10. Todos los actos que sean accesorios de contratos redactados en
escritura publica (...)"

(6) Articulo 1276 del Cédigo Civil: “Cada uno de los cényuges tiene la libre administracion y disposicion de
sus bienes propios y de los gananciales adquiridos con su trabajo personal o por cualquier otro titulo legi-
timo, con la salvedad prevista en el articulo 1277.”
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Solo tendran la limitacion que impone el articulo 1277 del Cddigo Civil, contar con el
asentimiento del cényuge no administrador para disponer o gravar los bienes ganan-
ciales cuando se trate de inmuebles, derechos o bienes muebles cuyo registro han
impuesto las leyes en forma obligatoria?.

El articulo 1277 consiste entonces en una restriccion al poder de disposicién de uno de
los cényuges; no vuelve incapaz al cdnyuge titular del bien o derecho, ni tampoco esta-
blece una restriccion al dominio. Solo afecta el poder dispositivo del conyuge legitima-
do para disponer. Esta disposicion busca defender y proteger los intereses del cényu-
ge no titular, del que no administra el bien o derecho, a fin de que no vea frustrado su
derecho en expectativa.

No se pone en tela de juicio que el Unico con legitimacién activa para disponer es el
conyuge titular, ya que no implica una codisposicién el nuevo régimen legal, ni tampo-
co transforma al conyuge que presta el asentimiento en parte del contrato, por ende
no lo hace responsable por sus efectos. El cényuge no titular da con su asentimiento
plena eficacia al acto, hace una declaraciéon de voluntad destinada a integrar la facul-
tad dispositiva del conyuge titular. Esta manifestacién hace a la perfectibilidad del con-
trato antes que a la validez del negocio. Su conformidad no integra el acto a realizar-
se, sino que lo habilita.

Es claro que a partir de la reforma de 1968, uno y otro cdnyuge estan facultados para
contraer obligaciones libremente, sin tener que contar con la voluntad del otro, y por
ende, no es responsable el cényuge que no contrata de los efectos de los mismos. Pero
como vimos, el principio de gestién separada tiene un limite al exigirsele el asentimien-
to conyugal del otro para la realizacién de ciertos actos de gran trascendencia patri-
monial.

NEGATIVA O IMPOSIBILIDAD DE DAR EL ASENTIMIENTO

La propia ley establece cudl es la solucion ante el caso de que el cdnyuge no disponen-
te se niegue a prestar su asentimiento al acto. La doctrina es unanime en decir que la
negacion a prestar el asentimiento conyugal debe estar fundada por el cényuge que la
sostiene, es decir que este no puede negarse por el solo hecho de negarse, ya que esto
desvirtuaria el fin dltimo de la norma y tornaria sumamente conflictivo atentando con-
tra la seguridad juridica.

1 (7) “Es necesario el consentimiento de ambos cdnyuges para disponer o gravar los bienes gananciales cuan-
do se trate de inmuebles, derechos o bienes muebles cuyo registro han impuesto las leyes en forma obli-
gatoria, (...). Si alguno de los conyuges negare sin justa causa su consentimiento para otorgar el acto, el
juez podra autorizarlo previa audiencia de las partes. (...) El juez podra autorizar la disposicion del bien si
fuere prescindible y el interés familiar no resulte comprometido.”
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El disponente que vea frustrado su acto por no estar integrada su voluntad con el asen-
timiento de su conyuge debe procurar conseguirlo, y si este se negare o fuere imposi-
ble de conseguir por estar ausente, o por cualquier otro motivo, podra recurrir a la jus-
ticia a fin de obtener del juez competente la venia judicial supletoria. Asimismo, hay
jurisprudencia que ha dicho que el comprador de las acciones puede subrogarse en los
derechos del vendedor y exigirle al conyuge que no ha prestado su asentimiento con
la transferencia que lo haga, y si esta se niega o no se lo puede requerir por estar au-
sente, solicitar al juez la venia judicial supletorias.

V. ACTOS COMPRENDIDOS EN EL ARTicuLO 1277 peEL Copico CIviL

"Articulo 1277. Es necesario el consentimiento de ambos cényuges para disponer o
gravar los bienes gananciales cuando se trate de inmuebles, derechos o bienes mue-
bles cuyo registro han impuesto las leyes en forma obligatoria, (...). El juez podra
autorizar la disposicion del bien si fuere prescindible y el interés familiar no resulte
comprometido”.

Los actos juridicos a los que se refiere este articulo y que nos interesa a los efectos del
presente trabajo es determinar si las acciones se incluyen dentro de los bienes mue-
bles que senala el mismo. Para comenzar el analisis del articulo podemos sostener con
seguridad que las acciones se incluyen dentro de ese tipo de bienes, a diferencia de
las partes de interés de las sociedades de personas que se consideran derechos. No
obstante podemos sefialar que las acciones, ademas son consideradas cosas de acuer-
do al Cdédigo Civil.

La discusion central tanto de la doctrina como de la jurisprudencia se encuentra espe-
cialmente en la interpretacién de esta norma en la parte que dice “cuyo registro han
impuesto las leyes en forma obligatoria”. Podriamos identificar a grandes rasgos, dos
posturas inconciliables sobre la aplicabilidad o no del asentimiento conyugal entre los
denominados “civilistas” que sostienen que la aplicabilidad del articulo 1277 es un
modo de defender a un conyuge de la posible conducta fraudulenta del otro, y por la
otra parte encontramos a los tildados de “comercialistas” que objetan categdricamen-
te su aplicacién como manera de proteger la celeridad del trafico comercial.

La segunda de las posturas sefialadas, como fundamentos, ha esgrimido los siguientes:

1. Las acciones de las sociedades andnimas son titulos valores, y el articulo en cues-
tion no los menciona, a pesar de que cuando se reformo la ley en 1968 existia una

i] (8) “Loto Ramén O. c/RobriGuez José”, Camara Civil y Comercial de San Isidro, Provincia de Buenos Aires,
Sala I, del 14 de febrero de 1997, sustenta esta postura.
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solida construccién doctrinaria independiente. Asi, los doctores Sasot Betes, Sasot y
Jorge Lanzén entre otros, han dicho que si se parte de la naturaleza juridica de las
acciones y se recuerda que, conforme a la Ley de Sociedades Comerciales, se les
aplicaran las normas sobre los titulos valores en cuanto no estén modificados por
ella, debera observarse que la ley 17.711 es anterior a la ley 19.550 y que por ellos
las normas sobre titulos valores, donde la circulacién es principio esencial, prevale-
cen sobre la restriccion que resulta del articulo 1277 del Cédigo Civil. Asi también lo
ha entendido la jurisprudencia en un fallo de la Sala C de la Cdmara Comercial de
19949, el cual se sostuvo que la doctrina comercial ha sefalado que para la transfe-
rencia de acciones nominativas no endosables no es aplicable el asentimiento con-
yugal que regula el articulo 1277 del Cédigo Civil, por remision a lo determinado por
el articulo 214, primer parrafo de la ley 19.550 en cuanto a que el estatuto no puede
limitar la transmisibilidad de las acciones y la aplicacion de las reglas de los titulos
valores establecidas en el articulo 226 de la misma ley10.

2. El principio de autonomia de los titulos circulatorios. Esto se traduce en que no
pueden oponerse al nuevo titular las defensas personales del anterior.

3. La celeridad que se pierde en las transacciones mercantiles y el desenvolvimien-
to del comercio.

4. La aplicacion del principio de literalidad. Es decir, el titulo debe bastarse a si mismo
y las restricciones deben de surgir de él (articulo 214 de la Ley de Sociedades
Comerciales). Asimismo se arguye que los articulos 211 y 212 de la Ley de Socie-
dades Comerciales establecen las formalidades y menciones esenciales que deben
tener las acciones, y no surge de dicha enumeracion el estado civil del titular, requi-
sito que si la ley exige en su articulo 11, inciso 1° para aquellos socios fundadores
de una Sociedad. Tampoco se debe de volcar este dato en el Libro de Registro de
Acciones.

5. Cuando el articulo 1277 del Cdédigo Civil alude a los registros, se esta refiriendo a
los registros publicos, a cargo de funcionarios publicos. El registro del que habla la
ley de sociedades comerciales es de caracter privado, por lo que dicho sistema regis-
tral no se encuentra organizado por el Estadoll. Asimismo, parte de la doctrina tam-
bién opina que no es siquiera un registro privado Unico, ya que cada sociedad lleva
el suyo.

1 (9) “MEeroLA, Eligio y otro c/Empresa de Transportes Los Andes SA”".
(10) Articulo 226 (19.550): Las normas sobre titulos valores se aplican en cuanto no son modificadas por
esta ley.
(11) Asi lo dijo un fallo del Juez Nacional de Primera Instancia comercial N° 4 del 22/9/72, en autos “SEIP
c/Transporte automotores Chevalier SA” ED tomo 47, p. 699.
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6. El articulo 1277 del Cddigo Civil es una norma de excepcién y su aplicacion, de
caracter restrictivo.

7. El decreto 259/96, reglamentario de la ley 24.587 de nominatividad obligatoria,
no exige la mencién del estado conyugal del accionista en los titulos representativos
ni en las constancias de los registros llevados por la sociedad emisora.

8. El articulo 34 del decreto 659/74 prescribe que la Caja de Valores no exigira, para
atender las érdenes de transferencia, constitucion de prenda vy retiro, la conformidad
a que se refiere el articulo 1277 del Cédigo Civil.

9. Alegan que solicitar el asentimiento conyugal para la transferencia de acciones
nominativas no endosables, atenta contra la naturaleza misma del titulo, que debe
ser la libre circulacién, quebrando de esta manera el principio de agilidad en los
negocios comerciales.

10. Que el adquirente de acciones no puede saber nunca el estado civil de vendedor
ya que no existe un certificado de solteria, con lo cual favorece al fraude y atenta
contra la seguridad juridica.

En la otra corriente doctrinaria que menciondbamos, encontramos autores como Isaac
Halperin, Ricardo Nissen, Eduardo Favier Dubois (h), Angel Ceravolo, entre otros, que
opinan que el asentimiento conyugal es plenamente aplicable al caso en cuestion. La
misma brega a favor de la aplicabilidad del asentimiento conyugal y se apoya en dis-
tintos fundamentos. Algunos de ellos son los siguientes:

1. La compraventa de acciones es un acto registrable de acuerdo a los articulos 213
y 215 de la Ley de Sociedades Comerciales, la cual impone en oportunidad de la
transmision de las acciones nominativas no endosables y escriturales, la notificacion
a la sociedad emisora de los titulos y su registracién en el libro de acciones. Es decir
que la accidn seria un bien mueble cuyo registro ha impuesto la ley en forma obli-
gatoria, configurandose de ese modo los parametros necesarios para requerir el
asentimiento conyugal del conyuge no disponente.

2. El hecho de que el registro sea de caracter privado nada quita a la registracion, y
asi lo entendié el legislador reformador al no hacer distincion entre registros publi-
cos y privados al sancionar la norma. Halperin bien ha sostenido que donde la ley no
hace diferencias, tampoco la debe hacer quien la interpreta. El articulo 1277 no dis-
tingue entre registros publicos o privados, solo habla de registros que han impuesto
las leyes, y como vimos, el registro de accionistas fue impuesto por una ley nacio-
nal, logrando la mentada oponibilidad que otorga toda registracion. Igual postura
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sostendriamos si la ley fuera provincial, ya que el mismo articulo dice “que han
impuesto las leyes” sin distinguir entre nacionales o provinciales!2.

3. El bien juridico protegido es la seguridad del régimen patrimonial del matrimonio,
nucleo fundamental y base de toda sociedad organizada. Ello se desprende de los moti-
vos expuestos al sancionarse la ley 17.711 que introduce normas de proteccion del
patrimonio conyugal, entre ellas el articulo 1277 del Cédigo Civil de caracter tuitivo.

4. Las acciones nominativas no endosables, como titulos valores, no han visto afec-
tada su circulacién por el hecho de ser requerido el asentimiento conyugal para su
transferencia. Es uno de los actos mas sencillos comparativamente con los que deben
realizarse para el debido due diligence en ocasién de celebrar una compraventa de
paquete accionario.

5. El hecho de no ser requerida la constancia del estado civil en los titulos represen-
tativos de las acciones o en las constancias registrales llevadas por las sociedades no
tornan inaplicable un régimen de orden publico, cual es el régimen de los bienes
gananciales, impuesto por una ley de fondo, un sistema contingente y distinto del
regulado por la normativa comercial. Acertadamente, la doctora Graciela Medina ha
opinado que si bien el decreto reglamentario 83/86 no hace mencién al estado civil
del accionista, tampoco se refiere este decreto a la necesidad del consentimiento de
los padres o autorizacién judicial para el caso de que las acciones pertenezcan a un
menor. En este caso nadie duda de la necesidad de la conformidad de los padres y
del Juez competente de ser necesario, debido a que estas son normas imperativas
de orden publico, al igual que las que son objeto de nuestro estudio, que estando
contenidas en el Cédigo Civil no requieren de repeticiones innecesarias.

No habria titulo que pueda poseer todas las normas imperativas que las afectan.
Ademas, y contra la imposibilidad de conocer a ciencia cierta el estado civil del vende-
dor, podemos decir que la prudencia y la diligencia van a caracterizar la buena fe del
adquirente al momento de la adquisicion, por lo que si el vendedor miente en su esta-
do civil, habrd cometido fraude para con su cényuge y este tendra acciones por dafios
y perjuicios, debido a que el contrato le sera inoponible al cdnyuge que no asintio, pero
permanecera vigente entre los contratantes, ademas de nacer a favor del defraudado
un derecho de recompensa que se hara efectivo al momento de la disolucion de la
sociedad conyugal.

1 (12) Fallo “Falcucci de Warnes Marta c/Fayoni de Leiro Blanca y otros”, Camara en lo Civil y Comercial de
Tucuman, del 9 de mayo de 1984. Este fallo senté antecedente al “Libro de Registro de Acciones”; es un
registro obligatorio impuesto por la ley 19.550, y por ende, para transferir acciones nominativas, es nece-
sario contar con el asentimiento del conyuge no administrador.
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Creemos que la finalidad que tuvo en miras la reforma del afio 1968 fue la proteccion
del patrimonio matrimonial y de la familia. En esta inteligencia, mal podria priorizarse
la pseudorrestriccion en la celeridad de las transacciones mercantiles por sobre la
defensa del patrimonio conyugal. Asi lo ha expresado el doctor Nissen al decir que ni
la celeridad ni la informalidad pueden tener prioridad sobre la seguridad juridica o la
tranquilidad familiar. Frente a estos dos valores en juego: celeridad en el trafico mer-
cantil y seguridad en el régimen patrimonial del matrimonio, resulta acertada la opi-
nién del doctor Carranza quien ha dicho que es axiolégicamente disvalioso el interés
economico de la circulacion de los bienes frente al valor de seguridad con que se pro-
tege a la familia.

Lo cierto es que, si bien el régimen patrimonial es de cumplimiento obligatorio, se equi-
vocan quienes intentan desvirtuar el fin Gltimo del articulo 1277 del Cdédigo Civil y de
la reforma que se tuvo en vista en 1968. El articulo 1277 nacié con fines protectores,
no pudiendo quedar soslayado en su aplicacion por cuestiones de celeridad comercial.
Lo que deberia proponerse es una reforma legislativa y no realizar interpretaciones
desacertadas de las normas a fin de eludir dichos preceptos. Consideramos que uno de
los puntos es comenzar por replantearse los términos de la Ley de Nominatividad de
las Acciones que desterro la posibilidad de emitir y circular acciones al portador y nomi-
nativas endosables, la cual buscoé que este tipo de acciones que circulaban en dicho
momento se sumerja en la regulacion de las acciones nominativas no endosables.

VI. CASO ESPECIAL DE LA CAJA DE VALORES Y LAS ACCIONES QUE COTIZAN EN BoLsA

Si bien es cierto que el articulo 34 del decreto 659/74 reglamentario de la ley 20.643
prescribe que la Caja de Valores no exigira para atender las 6rdenes de transferencia,
constitucién de prenda y retiro, la conformidad a que se refiere el articulo 1277 del
Cddigo Civil de ninguna manera puede admitirse que un decreto pueda derogar o
modificar una ley, por el solo hecho de que esta Ultima es una norma superior. Aceptar
lo contrario seria atentar directamente contra la seguridad juridica imperante debido a
que estariamos chocando con nuestra norma fundamental en su articulo 31. Para el
doctor Gago, la circunstancia de que el decreto 659/74 determine que la Caja de
Valores no exigira la conformidad conyugal, no permite inferir que en estas transferen-
cias no se deba cumplir con el mencionado asentimiento.

Asimismo, El doctor Favier Dubois (h) nos ensefia que esta norma puede ser interpre-
tada en varios sentidos: uno seria que a contrario sensu, esta obliga a exigir el asen-
timiento del articulo 1277 del Cédigo Civil en transferencias de acciones no sujetas a
deposito colectivo; y otra, es por extension analdgica y se aplica a las otras transfe-
rencias donde concurren similares necesidades de celeridad de trafico mercantil.
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Sdlo el doctor Verdn esboza una opinién mixta con respecto al asentimiento conyugal
en la transferencia de acciones nominativas no endosables, y opina que este requisito
solo se deberia de haber impuesto para las sociedades andnimas de familias y no para
aquellas sociedades que tiene un perfil empresarial.

CONTROL REGISTRAL DEL ASENTIMIENTO

Hay autores que opinan que el plenario de la Capital Federal “Feidman”13, al admitir la
facultad del Registro de la Propiedad Inmueble de esta Ciudad de calificar el otorga-
miento del asentimiento conyugal en los actos de disposicién de bienes inmuebles,
también incluiria a otros registros. Por ello tendria igual facultad de examinar la legiti-
midad del disponente quien lleve a cabo los registros de los asientos en el Libro de
Acciones.

No creemos que esta posibilidad pudiera corresponder a las sociedades anénimas, en
principio porque el Registro de la Propiedad Inmueble sélo puede controlar la presta-
cién o no del asentimiento sobre la base de sus constancias en sus asientos, y asi lo
ha dicho la jurisprudencia. En cambio en el registro de acciones este dato no es reque-
rido, con lo cual dificilmente pueda llevarse a cabo esa tarea.

Asimismo, al Registro de la Propiedad Inmueble le esta permitido por ley examinar los
titulos que llegan para su registracion mas alla de las cuestiones formales, entre otros
supuestos, a fin de examinar el cumplimiento del tracto sucesivo en las transmisiones,
siempre fundandose la jurisprudencia en brindar mayor seguridad juridica; pero en los
registro de acciones, dichas facultades no existen.

VII. CONSECUENCIAS ANTE LA FALTA DEL ASENTIMIENTO CONYUGAL

Este es uno de los puntos mas discutidos en doctrina y de la poca jurisprudencia con
la que contamos en el caso. Los autores que sostienen que el asentimiento conyugal
es requerido para la transferencia de las acciones adjudican diferente efectos a la
ausencia de su otorgamiento.

Parte autorizada de la doctrina, asi como en algunos pronunciamientos jurisprudencia-
les, consideran que la transferencia de acciones sin el otorgamiento del asentimiento
conyugal del titular disponente es un acto nulo, para algunos de nulidad absolutai4,

U (13) Camara Nacional de Apelaciones en lo Civil, en pleno. 27/06/77
(14) Fallo “Falcucci de Warnes Marta c/Fayoni de Leiro Blanca y otros”, Camara en lo Civil y Comercial de
Tucuman, del 9 de mayo de 1984. Este fallo senté que se debe declarar la nulidad absoluta del contrato de
transferencia de acciones nominativas si este no cuenta con el asentimiento conyugal previsto por ley.
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siendo para otros, dicha nulidad de caracter relativo1s. El acto asi otorgado adolece de
nulidad, ya que el vicio que existe al momento de la formacién del acto es la falta de
capacidad del enajenante. A su vez, es de caracter relativo, ya que el interés que se
encuentra afectado es particular, y sélo el cényuge afectado y sus herederos son los
legitimados para accionarié.

Es por ello que se sostiene que estos actos pueden ser subsanados por varias vias. Una
de ellas es por el otorgamiento posterior del asentimiento, cumpliendo con las forma-
lidades del acto principal que se intenta asentir, lo que producira un efecto confirma-
torio del acto siempre que se realice cumpliendo las exigencias que impone el articulo
1061 del Cddigo Civil. Asimismo se sefiala que puede ser subsanada por autorizacion
judicial posterior, por renuncia del conyuge cuyo asentimiento se omitié a la accién de
reclamo, o por prescripcion del plazo de la relacionada accion.

Una parte conciliadora de la doctrina, entre ellos Vidal Taquini, Cafferata y Cichero, sos-
tienen que si bien el contrato es valido entre las partes que lo celebran (vendedor y
comprador), el acto es inoponible al cényuge no disponente. Esta postura se funda-
menta en el principio de conservacién de los actos juridicos. Concede al consorte omiso
posibilidad de accionar sélo al momento en que efectivamente se produciria un dafio,
esto es, determinado el acervo ganancial al momento de la disolucién de la sociedad
conyugal. Solo llegado este tiempo puede efectivamente determinarse si sus derechos
se vieron afectados. Producida la disolucién y determinado el patrimonio post comuni-
tario, se procede a su liquidacion.

Segun esta postura el valor de las acciones transferidas debe incluirse en la masa a
partir. Si las mismas son adjudicadas al cényuge que era titular, se produce el sanea-
miento del acto y la transferencia surte plenos efectos. Pero si dicho valor excede la
mitad del patrimonio divisible, o el mismo es adjudicado al conyuge que no era el titu-
lar, puede pensarse en un actuar fraudulento del disponente. Por ello, el consorte afec-
tado, bajo estas circunstancias, podra ejercer las acciones de proteccion del patrimo-
nio post conyugal, y sélo reclamar a su conyuge una compensacion en dinero, como
accién personal entre ellos, sin poder afectar el acto celebrado con un adquirente de
buena fe.

Esta postura pareceria ser la mas acertada, si se piensa que el asentimiento del con-
yuge es una manifestacion de un tercero que no es parte del negocio principal que se

ﬂ (15) Fallo “Irayzos Jorge c¢/Dombiak Jaime” de la cdmara Nacional en lo Civil, Sala E, del 12 de marzo de
1998. En este fallo se resolvidé que la falta de asentimiento en el caso que nos ocupa es un supuesto de
nulidad relativa, por lo tanto, el contrato celebrado en ausencia de este requisito es valido entre las partes
hasta tanto la Unica persona autorizada para producir la nulidad ejerza dicha prerrogativa. El asentimiento
puede ser otorgado aun posteriormente al contrato respectivo.

(16) Borda, Guillermo. La Reforma de 1968 al Cédigo Civil. Buenos Aires, Editorial Perrot (sic), 1971, p. 497.
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celebra, y en esta inteligencia dificilmente pueda sostenerse que su ausencia afectaria
la capacidad del enajenante. A su vez, la ausencia de asentimiento no es en si misma
causal de resolucién del contrato, ya que puede suplirse por la venia judicial supleto-
ria siempre que se demuestre que la oposicion del ausente se efectud sin justa causa.
No olvidemos recordar que el acto se vera afectado por alguna de estas consecuencias
siempre que exista y se compruebe un verdadero fraude al conyuge que no asintié. Sin
un dano cierto, no puede validamente sostenerse que exista accion alguna.
Consideramos acertada la analogia con las acciones previstas para el caso de fraude a
los acreedores, tal como se remite a estas el articulo 1298 del Cddigo Civil17.

En nuestro caso, Fassi y Bossert sostienen que el requisito de insolvencia del conyuge
disponente se considera cumplido con la prueba de que el patrimonio conyugal es insu-
ficiente para cubrir las recompensas a favor del cényuge no administradorts; y que
para iniciar dichas acciones no es necesario esperar a la disolucién de la sociedad con-
yugal, ni iniciar el divorcio, ya que el fundamento de la accién que la ley le concede es
la conservacién del patrimonio conyugal.

VIII. CONCLUSIONES

No debemos olvidar que el conyuge del titular de las acciones nada dispone, no es
parte en el negocio principal que se esta celebrando. Su participacién se limita a efec-
tuar una manifestacion que cumple una suerte de fiscalizacion en los actos de dispo-
sicidn del titular de las acciones, buscando evitar que dicho acto sea en fraude al régi-
men de comunidad de gananciales. Dicho en otras palabras, su consentimiento impli-
ca renunciar a la facultad de oposicién que le conceden las normas de proteccién del
patrimonio conyugal. Otorgado en asentimiento, el acto asi celebrado cobra plena efi-
cacia frente al adquirente de las mismas y frente a terceros interesados.

El asentimiento conyugal para la transferencia de acciones nominativas no endosables
de caracter ganancial, segun la interpretaciéon de la normativa argentina vigente, es
obligatorio. De esta misma manera opinan Guaglianone, Halperin, Smith, Vidal Taquini,
Angel Ceravolo entre otros. Discrepan Gattari, Pelosi, Maria Eva Garcia, entre otros.

Nos enrolamos en la postura que sostiene que su omisidn producira la inoponibilidad
al cényuge que debid prestar el asentimiento, conservando el contrato de transferen-
cia de acciones todo su vigor entre las partes. Sélo queda en cabeza del conyuge que

ﬂ (17) “Articulo 1298. La mujer podra arglir de fraude cualquier acto o contrato del marido, anterior a la
demanda de separacion de bienes, en conformidad con lo que esta dispuesto respecto a los hechos en frau-
de de los acreedores.”

(18) Citado por KeMELMAJER DE CARLucCI, Aida en Separacion de hecho entre cényuges. Astrea, p. 170.
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no asintid el derecho de accionar por dafios y perjuicios y el derecho de recompensa
que se hara efectivo al momento de la disolucién de la sociedad conyugal.

Esta solucién creemos que es la mas acertada debido a que protege mejor a todas las
partes, tanto al conyuge que no asintié como al desprevenido adquirente de buena fe.
Adoptar una solucién contraria seria incentivar la inseguridad juridica de las transfe-
rencias de este tipo de acciones, porque como se expuso anteriormente, lo que se debe
atacar si no se estd de acuerdo con la normativa vigente, no es la aplicabilidad o no
del articulo 1277 del Cddigo Civil, sino la vigencia de la Ley de Nominatividad
Obligatoria, y proponer su derogacién.

Asimismo, pensamos que la nulidad seria una sancién demasiado rigurosa e innecesa-
ria en muchos casos, y ademas no prevista por nuestro sistema legal por no tratarse
de actos prohibidos (articulo 18, Cédigo Civil). La falta de asentimiento conyugal hace
a la eficacia del acto y no a su validez.

Como posible solucién practica a la problematica abordada, decimos que no comparti-
mos la postura del asentimiento general anticipado dado por el cényuge no adminis-
trador, por ser este un caso semejante a renunciar al régimen patrimonial legalmente
establecido. Pero si encontramos factible la posibilidad de que el conyuge no adminis-
trador otorgue un poder a favor de su conyuge o de una tercera persona a fin de que
este preste el asentimiento conyugal en el caso de ser necesario, ya que esta forma
de dar el asentimiento se circunscribe en las reglas del mandato, el que no es inten-
cién desarrollar en este trabajo, pero diremos que el mandato es libremente revocable
y el mandatario tiene siempre la obligacion de rendir cuentas.

Debemos tener presente que la reforma introducida por la ley 17.711 tuvo por fin Glti-
mo en el tema que nos ocupa, proteger el patrimonio de la sociedad conyugal al ser
esta una institucion cuya regulacion esta por encima del interés particular de cada uno
de los integrantes, ya que las normas que la rigen son de orden publico y estan fuera
del poder dispositivo de los conyuges?9.

Ademas, y como principio fundamental de nuestra profesion juridica, debemos bregar
por que en las transacciones comerciales se garantice la seguridad juridica, y proteger
a ultranza la defensa del interés general orientado a brindar mayor transparencia a los
contratos en que nos toque participar como asesores o0 redactores, y devolver a la
sociedad lo que espera de nosotros al depositar su confianza en nuestra intervencion:
rectitud, honradez e idoneidad para obrar conforme a derecho respetando los princi-
pios basicos de nuestro orden moral y ético.

1 (19) RoDRIGUEZ ACQUARONE, Pilar M. La compraventa de acciones y sus garantias. Abaco, 2001.
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